Fischmeister/Kwauka/Mortl

Short-Cuts fiir Investoren
MANZY

Am 30. Dezember 2010 wurde das Budgetbegleitgesetz 2011 (,BBG 2011“), das umfangreiche Anderungen bei
der Besteuerung von Kapitalvermogen mit sich bringt, im Bundesgesetzblatt verdffentlicht. Die Anderungen
regeln die Systematik der Besteuerung der realisierten Wertsteigerungen aus der Verduflerung von
Kapitalvermogen (Vermogenszuwachsbesteuerung) vollig neu. Ziel ist es kiinftig sowohl laufende Ertrage (z.B.
Zinsen) als auch Gewinne aus der Verduflerung von Kapitalanlagen einem einheitlichen Steuerabzug von 25 %
zu unterziehen.

1. Uberblick

Ab 1. Oktober 2011 sollen sowohl die laufenden Kapitalertrage, wie etwa Zinsen und Dividenden, als auch
Gewinne aus der Verduflerung, Einlosung oder Abschichtung von im Privatvermdgen einer natiirlichen Person
gehaltenem Kapitalvermdgen (Aktien, GmbH-Anteile, Wertpapiere, Fondsanteile, Derivate) - sogenannte
realisierte Wertsteigerungen — generell mit 25 % KESt besteuert werden. Nach der Rechtslage vor dem BBG 2011
sind realisierte Wertsteigerungen aus der Verduflerung von im Privatvermdgen gehaltenen Kapitalvermogen nur
unter bestimmten Voraussetzungen steuerpflichtig, z.B. dann, wenn es sich um ein Spekulationsgeschéft gemaf3
§ 30 EStG handelt oder wenn eine Beteiligung, bei der das Beteiligungsausmaf} mindestens 1 % betragt ($ 31
EStG), verauflert wird.

Grundsitzlich gelten die Regelungen iiber die Besteuerung der realisierten Wertsteigerung gleichermaflen fiir im
Privatvermégen als auch fiir im Betriebsvermogen von natiirlichen Personen gehaltene Kapitalanlagen. Somit
werden realisierte Wertzuwéchse aus Kapitalanlagen in Zukunft auch im betrieblichen Bereich - statt wie bisher
mit dem individuellen Einkommensteuersatz — mit dem festen Steuersatz von 25 % zu versteuern sein.

2. Einbehalt und Abfuhr der Kapitalertragsteuer

Die 25 %ige KESt auf die realisierte Wertsteigerung wird durch die inlandische auszahlende Stelle direkt an der
Quelle einbehalten und an das zustdndige Finanzamt abgefiihrt.

3. Ubergangsbestimmungen
Ab dem 1. Oktober 2011 greift die neue Vermégenszuwachsbesteuerung fiir

®  Aktien und Investmentfondsanteile, die ab 1. Janner 2011, sowie

®  andere Kapitalanlagen und Derivate, die ab 1. Oktober 2011 angeschafft werden.

Bisher ohnedies steuerhidngige, mindestens 1 %ige Beteiligungen (§ 31 EStG) an Kapitalgesellschaften bleiben
steuerhdngig. Ab 1. Oktober 2011 gelten fiir diese Beteiligungen jedoch die Neuregelungen der
Vermogenszuwachsbesteuerung und damit der pauschale Steuersatz von 25 %. Die Steuer wird in diesem Fall
jedoch nicht durch Steuerabzug erhoben, sondern der Anleger hat die Ertrige in seiner Steuererkldrung zu
veranlagen.

TIPP:

Wer also seine Aktien und Investmentfondsanteile noch vor dem 1. Janner 2011 gekauft hat, bzw. wer seine Anleihen und
Derivate noch vor dem 1. Oktober 2011 kauft, kann diese auch weiterhin nach einem Jahr steuerfrei wieder verauf3ern.

4. Werbungskosten und Anschaffungsnebenkosten

Mit dem Steuerabzug auf den Verduflerungsgewinn ist — wie bereits auch fiir die laufenden Zinsen und
Dividenden - die Einkommensteuer abgegolten. Aufgrund dieser Endbesteuerungswirkung konnen samtliche
Aufwendungen im Zusammenhang mit diesem Kapitalvermogen wie etwa Depotgebiihren, Transaktionskosten
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uw.a.m. im Privatvermdgen nicht von der Bemessungsgrundlage abgezogen werden. Anschaffungsnebenkosten,
die einem Steuerpflichtigen im Betriebsvermogen erwachsen, diirfen auch weiterhin beriicksichtigt werden.

5. Stiickzinsen

Stiickzinsen sind anteilige Zinsertrage fiir den Zeitraum zwischen dem letzten Kupontermin und dem Zeitpunkt
des Verkaufs eines Wertpapiers. Bisher wurde dem Verkaufer fiir die aufgelaufenen Stiickzinsen KESt abgezogen
und dem Kéufer des Wertpapiers fiir die erworbenen Stiickzinsen eine KESt-Gutschrift in der gleichen Hohe
gewdhrt.

Unter der neuen Vermogenszuwachssteuer stellen Stiickzinsen keine Zinsen mehr dar, sondern werden als Teil
des Verduflerungsgewinns bzw. im Fall von erworbenen Stiickzinsen als Anschaffungskosten erfasst. Aus diesem
Grund erhilt der Kdufer beim Kauf eines Forderungswertpapiers ab dem 1. Oktober 2011 keine KESt-Gutschrift
mehr auf die erworbenen Stiickzinsen.

6. Gewogener Durchschnittspreis statt FIFO wie bisher

Verkaufte ein Anleger bisher Wertpapiere mit der gleichen ISIN aber mit unterschiedlichen
Anschaffungszeitpunkten, so wurden die Anschaffungskosten nach der FIFO-Methode ermittelt, d.h. zuerst
angeschaffte Wertpapiere galten als zuerst verkauft.

Fiir die Ermittlung der steuerpflichtigen realisierten Wertsteigerung nach dem neuen Besteuerungsregime gilt,
dass bei Wertpapieren mit derselben ISIN oder WKN die Anschaffungskosten nach dem gewogenen
Durchschnittspreisverfahren zu berechnen sind. Das gewogene Durchschnittspreisverfahren ist auf

®m  Aktien und Investmentfonds, die nach dem 31. Dezember 2010 angeschafft wurden und auf

B sonstige Forderungswertpapiere und Derivate, die ab dem 1. Oktober 2011 angeschafft wurden,
anzuwenden.

Beispiel zum gewogenen Durchschnittspreisverfahren:

Kauf einer Aktie am 15. Janner 2011 um 100, Kauf einer zweiten Aktie mit derselben ISIN am 25. Oktober 2011 um 120;
Anschaffungskosten je Aktie nach dem gewogenen Durchschnittspreisverfahren = (100 + 120) / 2 = 110.

7. VerduBerung von Altbestdnden versus VerduBerung von Neubestianden

Werden Altbestinde (Erwerb vor dem 1. Janner 2011 bzw. vor dem 30. September 2011) und Neubestinde
(Erwerb nach dem 31. Dezember 2010 bzw. nach dem 30. September 2011) an Wertpapieren mit derselben ISIN
auf einem inldndischen Depot gehalten, so kann der Anleger grundsitzlich wiahlen, ob er bei Verduflerung
Anteile aus dem Altbestand oder aus dem Neubestand entnimmt.

Achtung:

Diese Mdglichkeit besteht nur dann, wenn die Alt- und Neubestande nachweislich von der Depotbank getrennt gefiihrt werden.
Macht der Anleger von diesem Wahlrecht keinen Gebrauch oder werden die Alt- und Neubestande nicht nachweislich getrennt
gefiihrt, so muss die inlandische Depotbank grundsatzlich Anteile aus dem Altbestand veraufern (bei Verauflerung von
Altbestanden ist das FIFO-Verfahren anzuwenden). In manchen Fallen kann es durchaus von Vorteil sein, vom Wahlrecht
Gebrauch zu machen und Anteile aus dem Neubestand zu verauRern, namlich z.B. dann, wenn durch die VerauRerung von
Neubestanden ein Verlust erzielt wird, der mit steuerpflichtigen Einkiinften aus Kapitalvermogen verrechnet werden kann.

8. Depotubertrage

Nach dem BBG 2011 sind Entnahmen aus einem Depot und Ubertragungen auf ein anderes Depot grundsitzlich
als einer Verdauflerung gleichgestellte Tatbestinde zu werten. Wertsteigerungen aus Wertpapieren, die der
Vermdgenszuwachsbesteuerung unterliegen (Neubestinde), sind daher bei Entnahme oder Ubertrag
grundsitzlich zu versteuern.

Unter bestimmten Voraussetzungen konnen diese Entnahmen oder Depotiibertrage allerdings auch steuerfrei
vorgenommen werden. Werden z.B. Wertpapiere von einem inldndischen Depot auf ein anderes inldndisches
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Depot einer anderen Bank {ibertragen, so sind Wertsteigerungen aus Neubestinden dann nicht zu versteuern,
wenn der Anleger die iibertragende inlindische Bank beauftragt, der itbernehmenden inldndischen Bank die
Anschaffungskosten der Wertpapiere mitzuteilen. Sollen hingegen Wertpapiere von einem inldndischen Depot
auf ein auslidndisches Depot bei einer anderen Bank iibertragen werden, so hat der Anleger die iibertragende
inldndische Bank zu beauftragen, die Anschaffungskosten und weitere Informationen zu dem
Wertpapieriibertrag innerhalb eines Monats an das zustdndige Finanzamt mitzuteilen.

9. Wohnbaubankanleihen und junge Aktien

Die Anschaffungskosten von Wohnbaubankanleihen und bestimmten jungen Aktien und Genusscheinen waren
bisher unter bestimmten Voraussetzungen im Rahmen der Topf-Sonderausgaben abzugsfahig. Fiir eine nach
31.12.2010 erfolgte Erstanschaffung von Wohnbaubankanleihen und bestimmten jungen Aktien entfillt dieser
Sonderausgabenabzug.

Fiir bereits vor dem 1. Janner 2011 angeschaffte Genusscheine und junge Aktien bleibt die bisherige Rechtslage
insbesondere betreffend Nachversteuerung und Steuerfreiheit der Ertriage jedoch im bisherigen Umfang erhalten.

Das bedeutet, dass — unabhingig von der Abschaffung des Sonderausgabenabzugs - die Kapitalertrage aus
Wohnbaubankanleihen bis zu 4 % steuerfrei sind. Ubersteigt der Kupon die 4 %-Grenze, so unterliegt nur der
iibersteigende Betrag der KESt.

10. Gewinne und Verluste gegenrechnen

Wer einen Verlust aus der Verduflerung seiner Wertpapiere erleidet, soll grundsitzlich die Mdglichkeit haben
diesen mit Gewinnen aus Kapitaleinkiinften zu verrechnen. Diese Verlustverrechnung kann allerdings nicht die
depotfithrende Bank vornehmen, vielmehr muss sie - auf Antrag - im Wege der Steuererklarung geltend
gemacht werden. Fiir die Verlustverrechnung im Privatvermdgen gilt es jedoch mehrere Einschrankungen zu be-
achten:

®m  Keine Verrechnung mit laufenden Bankzinsen und Zuwendungen aus Privatstiftungen

®m  Keine Verrechnung mit laufenden Einkiinften und realisierten Wertsteigerungen aus nicht
endbesteuerten Kapitalvermogen (aus Privatdarlehen, Private Placements, stillen Gesellschaften)

®m  Keine Verrechnung mit anderen Einkiinften, somit insbesondere betriebliche, unselbstindige oder
Vermietungseinkiinfte

®  Kein Vortrag in zukiinftige Jahre

Im betrieblichen Bereich von natiirlichen Personen kénnen Teilwertabschreibungen auf Kapitalanlagen sowie
Verduflerungsverluste zwar im Veranlagungsweg steuerlich geltend gemacht werden, hier bestehen allerdings
folgende Einschrankungen:

B Verluste sind vorrangig mit realisierten Wertsteigerungen und Zuschreibungen zu verrechnen.

®  Ein danach noch verbleibender Uberhang an Verlusten kann zur Hélfte mit anderen betrieblichen
Gewinnen gegengerechnet werden. Insoweit ein Ausgleich im selben Jahr nicht moéglich ist, geht
diese Halfte in den Verlustvortrag ein.

®  Die andere Hilfte des verbliebenen Verlustiiberhangs geht verloren.

®  Ein Ausgleich mit Kapitaleinkiinften oder realisierten Wertzuwachsen im Privatvermdgen ist nicht
zuldssig.

11. Auswirkungen auf die einzelnen Kapitalanlagen

Die folgende Tabelle soll veranschaulichen, wie die Besteuerung einzelner Kapitalprodukte bisher erfolgte und
welche Besteuerungsfolgen sich unter der Anwendung der neuen Vermdégenszuwachssteuer fiir den Anleger
ergeben.



Produkte

Rechtslage vor dem BBG 2011

Neue Rechtslage

Dividendenwerte

Laufende Ertrige

KESt-Abzug durch die auszahlende
Kapitalgesellschaft Endbesteuert

Antragsveranlagung = % Est

KESt-Abzug durch die auszahlende
Kapitalgesellschaft Endbesteuert

Substanzgewinne

Spekulation:

B innerhalb eines Jahres
Tarifsteuersatz bis 50 %

B auflerhalb eines Jahres:
Bet. <1 % steuerfrei
Bet.>=1% ' Est

KESt-Abzug durch die Bank,
unabhingig von der Behaltedauer
und dem Beteiligungsausmaf

Bei Beteiligungen >= 1 % unterliegt
der Substanzgewinn unabhéngig
vom Anschaffungszeitpunkt der

25 %igen Besteuerung

Anleihen ohne Unterschiedsbetrag

Laufende Ertrage

KESt-Abzug auf Kuponzins durch
Bank

KESt-Abzug auf Kuponzins durch
Bank

Substanzgewinne

Spekulation:

B innerhalb eines Jahres
Tarifsteuersatz bis 50 %

B auflerhalb eines Jahres steuerfrei

Anschaffungskosten exkl. Stiickzinsen

KESt-Abzug auf
Verduflerungsgewinn

Anschaffungskosten inkl.
Stiickzinsen

Anleihen mit Unterschiedsbetrag

Laufende Ertréige

KESt-Abzug auf Kuponzins durch
Bank

KESt-Abzug auf steuerlichen
Unterschiedsbetrag durch Bank

Beriicksichtigung 2 %-Diskont-
Freigrenze bei Anleihen mit Kupon

KESt-Abzug auf Kuponzins durch
Bank

Kein Unterschiedsbetrag mehr

Wegfall der 2 %-Diskont-Freigrenze

Substanzgewinne

Spekulation:

B innerhalb eines Jahres
Tarifsteuersatz bis 50 %

B auflerhalb eines Jahres steuerfrei

Anschaffungskosten exkl. Stiickzinsen

KESt-Abzug auf
Verduflerungsgewinn

Anschaffungskosten inkl.
Stiickzinsen




Zertifikate

Differenz zwischen Emissionswert Erfassung aller Zertifikate als
und hoherem Einlosungswert = Derivate; KESt-Abzug auf
Zinsen Verduflerungsgewinn sowohl
oberhalb als auch unterhalb des
Oberhalb des Emissionswerts KESt- Emissionswerts.
Abzug,
Unterhalb des Emissionswerts
Spekulation:
®  innerhalb eines Jahres
Tarifsteuersatz bis 50 %
= auflerhalb steuerfrei
Besondere Ubergangsbe-

Umfangreiche Ubergangs- stimmungen fiir vor dem 1.10.2011

bestimmungen fiir Altfille erworbene Zertifikate

Versicherungen
(Fondsgebundene) Grundsitzlich 4 % Versiche- Grundsatzlich 4 % Versiche-
Lebensversicherungen rungssteuer (Ausnahme: 11% fiir rungssteuer (Ausnahme: 11 % fiir
(keine reine bestimmte kurzldufige bestimmte kurzlaufige
Ablebensversicherung) Kapitalversicherungen gegen Kapitalversicherungen gegen
Einmalprimie) Einmalprimie)
Auszahlung als Rente bei ESt auf Unterschiedsbetrag ESt auf Unterschiedsbetrag
Erleben (Wiederkehrende Beziige) (Wiederkehrende Beziige )
Auszahlung als ESt frei, wenn Einzahlung der Pramie | ESt frei, wenn Einzahlung der
Kapitalbetrag bei Erleben | laufend erfolgt ist Pramie laufend erfolgt ist
ESt, wenn Auszahlung/Riickkauf ESt, wenn Auszahlung/Riickkauf
innerhalb von 10 Jahren und innerhalb von 15 Jahren und
Einzahlung der Pramie nicht laufend Einzahlung der Pramie nicht
erfolgt ist (Einmalpramie) laufend erfolgt ist (Einmalpramie)

12. Gewinner und Verlierer der neuen Vermogenszuwachssteuer

Die folgende Tabelle soll noch einmal die wesentlichen Vor- und Nachteile der neuen Vermogenszuwachssteuer

darstellen.

Verkauf von Kapitalanlagen Rechtslage vor dem | Neue Rechtslage
BBG 2011

Verduflerungsgewinne innerhalb der Spekulationsfrist Tarif bis zu 50 % 25 % KESt
Verduflerungsgewinne auflerhalb der Spekulationsfrist steuerfrei 25 % KESt
Abzug von Werbungskosten wie z.B. Depotgebiihren ja nein
Beriicksichtigung von Anschaffungsnebenkosten wie z.B. ja nein
Ausgabeaufschligen




13. Investmentfonds

Aufgrund der Anderungen bei der Besteuerung der realisierten Wertsteigerungen wird auch die Besteuerung von
Anteilen an Investmentfonds umfangreich reformiert. Die die Fonds betreffenden Anderungen sind nachfolgend
zusammengefasst. Die Ausfithrungen beziehen sich auf in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche
Personen, die ihre Fondsanteile auf einem inldndischen oder ausldndischen Depot halten.

Besteuerung der Ertrage, die innerhalb des Fonds erzielt werden

Der Investmentfonds selbst ist im Hinblick auf die im Fonds erzielten Ertrige weiterhin kein Steuersubjekt.
Ertrige aus Investmentfonds werden daher weiterhin nach dem Transparenzprinzip auf Ebene des
Anteilsinhabers besteuert. Hinsichtlich der Besteuerung der im Investmentfonds erzielten Ertrage sieht das BBG
2011 Folgendes vor:

Wie bisher sind im Fonds thesaurierte Ertriage jahrlich als ausschiittungsgleicher Ertrag zu besteuern. Dieser
unterliegt beim Privatinvestor der KESt i.H.v. 25 % (sofern die Fondsanteile auf einem inldndischen Depot
gehalten werden) bzw. ist dieser zu veranlagen und mit dem 25 %igen Sondersteuersatz zu versteuern. Dies gilt
unabhingig davon, ob die Anteile im Privat- oder im Betriebsvermégen gehalten werden. Die steuerpflichtigen
ausschiittungsgleichen Ertrage setzen sich aus

®  den ordentlichen Ertrigen (Zinsen, Dividenden, sonstige ordentliche Ertrige) abziiglich
Aufwendungen des Fonds und

B 60% der realisierten Substanzgewinne aus der Verduflerung von Kapitalvermdgen und den
Ertragen aus Derivaten zusammen (die Erhohung auf 60% erfolgt schrittweise — siehe unten).

Werden die Fondsanteile im Betriebsvermdgen gehalten, so sind 100 % der realisierten Substanzgewinne aus der
Verduflerung von Kapitalvermdgen und der Ertrage aus Derivaten steuerpflichtig.

Ubersteigen die im Fonds realisierten Substanzverluste die realisierten Substanzgewinne, so ist laut BBG 2011 der
sich ergebende Verlust mit den ordentlichen Ertragen des Fonds zu verrechnen. Ist ein solcher Ausgleich nicht
moglich, kann eine Verrechnung mit Einkiinften des Fonds in den Folgejahren erfolgen.

Ausgeschiittete ordentliche Ertrige und 100 % der ausgeschiitteten realisierten Substanzgewinne unterliegen der
KESt 1. H.v. 25 % bzw. — wenn die Anteile auf einem auslindischen Depot gehalten werden - dem 25 %igen
Sondersteuersatz.

VerauBerung der Fondsanteile durch den Investor

Verduflert eine natiirliche Person einen im Privat- oder Betriebsvermdgen gehaltenen Fondsanteil, so behélt die
inlandische Depotbank 25% KESt auf den Verduflerungsgewinn ein. Dieser ergibt sich aus der Differenz
zwischen dem Verduflerungserlos und den Anschaffungskosten. Um eine Doppelbesteuerung des
Verduflerungsgewinns zu vermeiden, erhohen die jahrlich schon besteuerten ausschiittungsgleichen Ertrage die
Anschaffungskosten des Fondsanteils. Werden die Fondsanteile auf einem auslandischen Depot gehalten, so ist
der Verduflerungsgewinn zu veranlagen und mit dem 25 %igen Sondersteuersatz zu versteuern.

Nachweis der steuerpflichtigen Ertrage

Die Steuer auf die Ausschiittung und auf die ausschiittungsgleichen Ertrdge ist durch einen Osterreichischen
steuerlichen Vertreter nachzuweisen und von diesem an die Oesterreichische Kontrollbank (OeKB) zu melden.
Frist, Struktur und Inhalt der Meldungen an die OeKB sollen in einer Verordnung des Bundesministeriums fiir
Finanzen geregelt werden. Eine Einreichung der Erklirungen iiber die ausschiittungsgleichen Ertrige
ausldndischer Fonds beim Bundesministerium fiir Finanzen hat nicht mehr zu erfolgen. Erfolgt keine Meldung
der Steuer auf die ausschiittungsgleichen Ertrdge durch einen steuerlichen Vertreter an die OeKB, miissen die
steuerpflichtigen ausschiittungsgleichen Ertrige pauschal berechnet werden. Basis dieser Pauschalbesteuerung ist
wie bisher jeweils der héhere der folgenden Werte:

B 90 % des Unterschiedsbetrags zwischen dem Anteilswert zu Beginn und zum Ende des
Kalenderjahres oder

B 10 % des letzten Anteilswertes im Kalenderjahr.



Neu ist, dass laut BBG 2011 die inldndische Depotbank verpflichtet ist, die KESt auf die pauschal ermittelten
ausschiittungsgleichen Ertrige einzubehalten. Werden die Fondsanteile auf einem ausldndischen Depot gehalten,
sind die pauschal ermittelten ausschiittungsgleichen Ertrdge weiterhin zu veranlagen und mit dem 25 %igen
Sondersteuersatz zu versteuern.

Die Moglichkeit des Investors, die ausschiittungsgleichen Ertrdge selbst nachzuweisen, bleibt bestehen. Wurde
von der inlandischen Depotbank bereits KESt auf die pauschal ermittelten ausschiittungsgleichen Ertrige
einbehalten, so hat diese den KESt-Abzug aufgrund des Selbstnachweises zu korrigieren.

Entfall der taglichen KESt-Meldung bei inlandischen Fonds und bei auslandischen
blutenweifen Fonds

Nach der Rechtslage vor dem BBG 2011 melden inléndische Fonds und auslindische bliitenweifle Fonds die
KESt auf die thesaurierten Nettozinsertrige auf tiglicher Basis an die OeKB. Verduflern natiirliche Personen
inlandische oder auslidndische bliitenweifle Fondsanteile, so wird die am Verduflerungstag gemeldete KESt auf
die Nettozinsertrage von der inldndischen Depotbank einbehalten.

Da zukiinftig bei Verduflerung von Fondsanteilen die Differenz zwischen Verduflerungserlds und (fortgefithrten)
Anschaffungskosten steuerpflichtig ist, entfallt das Erfordernis der tdglichen Meldung der KESt auf die
Nettozinsertrage an die OeKB (die tdgliche KESt-Meldung soll am 30. September 2011 auslaufen - siehe unten).
Statt wie derzeit vier steuerliche Kategorien (auslindische schwarze, weifSe und blittenweifle Fonds und
inldndische Fonds) wird es daher zukiinftig nur noch zwei steuerliche Kategorien geben:

®  Investmentfonds, die einen steuerlichen Vertreter bestellt haben, der die Héhe der Steuer auf die
Ausschiittung und auf die ausschiittungsgleichen Ertrige an die OeKB meldet (transparente
Investmentfonds) und

B Investmentfonds, die keinen steuerlichen Vertreter bestellt haben und daher der pauschalen
Besteuerung unterliegen (intransparente Investmentfonds).

Sicherungssteuer

Nach der Rechtslage vor dem BBG 2011 haben natiirliche Personen die ausschiittungsgleichen Ertrige
ausldndischer schwarzer oder weifler Investmentfonds in ihre Einkommensteuererkldrung aufzunehmen. Um
sicherzustellen, dass die ausschiittungsgleichen Ertrage auch tatsichlich veranlagt werden, ist daher die
inldndische Depotbank verpflichtet, bei auslandischen schwarzen oder weiflen Fonds eine Sicherungssteuer
iHv. 1,5% des Riicknahmepreises einmal jihrlich am 31.Dezember und anteilig bei Verduflerung
einzubehalten. Die Sicherungssteuer stellt eine Vorauszahlung auf die Einkommensteuer dar.

Da nach dem neuen Fondsbesteuerungsregime nicht nur inldndische und bliitenweifle Fonds, sondern alle Fonds
dem KESt-Regime unterliegen (sofern die Anteile auf einem inldndischen Depot gehalten werden), entfallt
zukiinftig die Sicherungssteuer.

In-Kraft-Treten und Ubergangsregelungen

Die Besteuerung der realisierten Wertsteigerung aus der Verduflerung von Fondsanteilen nach dem neuen
Regime gilt nur fiir Fondsanteile, die nach dem 31.Dezember 2010 erworben werden. Das neue
Besteuerungsregime selbst tritt jedoch erst mit 1. Oktober 2011 in Kraft. Gewinne aus der Verduflerung von
Fondsanteilen, die vor dem 1. Jdnner 2011 erworben wurden (Altbestinde) sind daher bei Verduflerung nach
dem 30. September 2011 weiterhin steuerfrei (insofern kein Spekulationsgeschéft vorliegt).

Das Erfordernis der tiglichen Meldung der KESt auf die Nettozinsertrige an die OeKB fiir inlindische und
auslindische bliitenweifle Fonds soll am 30. September 2011 auslaufen.

Nach der Rechtslage vor dem BBG 2011 sind 20 % der im Fonds realisierten Substanzgewinne aus Aktien und
damit im Zusammenhang stehenden Derivaten steuerpflichtig, wenn die Anteile von einer natiirlichen Person
im Privatvermogen gehalten werden. Das BBG 2011 sieht eine schrittweise Anhebung der steuerpflichtigen
Substanzgewinne auf 60% wie folgt vor (die Anhebung der Bemessungsgrundlage auf 60% gilt auch fiir vor dem
1. Janner 2011 erworbene Fondsanteile):



Beginnt das Fondsgeschiftsjahr vor dem 1. Juli 2011 so sind 20% der realisierten Substanzgewinne
aus Aktien und damit im Zusammenhang stehenden Derivaten steuerpflichtig. Realisierte
Substanzgewinne aus Forderungswertpapieren und damit im Zusammenhang stehenden Derivaten
sind steuerfrei.

Beginnt das Fondsgeschiftsjahr im Zeitraum 1. Juli 2011 bis 31. Dezember 2011, so sind 30% der
realisierten Substanzgewinne aus Aktien und damit im Zusammenhang stehenden Derivaten
steuerpflichtig. Realisierte Substanzgewinne aus Forderungswertpapieren und damit im
Zusammenhang stehenden Derivaten sind weiterhin steuerfrei.

Beginnt das Fondsgeschiftsjahr im Kalenderjahr 2012, so sind 40% der gesamten realisierten
Substanzgewinne (d.h. aus Aktien und Forderungswertpapieren) und der Ertrdge aus Derivaten

steuerpflichtig.

B Beginnt das Fondsgeschaftsjahr im Kalenderjahr 2013, so erhoht sich der Prozentsatz auf 50%.

®  Beginnt das Fondsgeschiftsjahr ab dem Kalenderjahr 2014, so sind 60 % der gesamten realisierten

Substanzgewinne und der Ertriage aus Derivaten steuerpflichtig.

Ausgeschiittete Substanzgewinne sind ab dem 1. Oktober 2011 immer zu 100% steuerpflichtig.

Zusammenfassende Ubersicht

Rechtslage vor dem BBG 2011

Neue Rechtslage

25% KESt auf Zinsen und Dividenden

Ordentliches Ergebnis 25% KESt auf Zinsen und Dividenden
Realisierte Subs- 25% KESt auf 20% der

tanzgewinne aus Aktien | Substanzgewinne

und damit im

Zusammenhang

stehenden Derivaten

Realisierte Subs- Steuerfrei

tanzgewinne aus
Anleihen und damit im
Zusammenhang
stehenden Derivaten

25% KESt auf 60% der thesaurierten
Substanzgewinne (stufenweise Anhebung
bis 2014 — siehe Tabelle oben)

25% KESt auf 100% der ausgeschiitteten
Substanzgewinne

Besteuerung bei Kauf
blitenweifSer
Fondsanteile

25 % KESt-Gutschrift auf die
thesaurierten Nettozinsertrige

Besteuerung bei Kauf
weifler & schwarzer
Fondsanteile

Keine KESt-Gutschrift auf die
thesaurierten Nettozinsertrége; die
ausschiittungsgleichen Ertrage sind fiir
den Zeitraum Kauf bis Fondsgeschaft-
jahresende grundsitzlich pauschal zu
ermitteln

Keine KESt-Gutschrift auf die
thesaurierten Nettozinsertrage; es sind
die gesamten ausschiittungsgleichen
Ertrage des Fondsgeschiftsjahres, in dem
die Anteile gekauft wurden, zu versteuern

Besteuerung bei Verkauf
blitenweif3er
Fondsanteile

25% KESt-Abzug auf die thesaurierten
Nettozinsertrage

Bei Verkauf innerhalb eines Jahres
zusitzlich bis zu 50% ESt auf den
Verduflerungsgewinn abziiglich schon
besteuerter ausschiittungsgleicher
Ertrage

25% KESt auf den Verduflerungsgewinn
abziiglich schon besteuerter
ausschiittungsgleicher Ertrige
(unabhingig von der Behaltedauer)




Besteuerung bei Verkauf
weifler & schwarzer
Fondsanteile

Keine KESt-Belastung auf die
thesaurierten Nettozinsertrage; die
ausschiittungsgleichen Ertrége sind fiir
den Zeitraum Fondsgeschéftjahresende
bis Verkauf grundsitzlich pauschal zu
ermitteln.

Bei Verkauf innerhalb eines Jahres
zusitzlich bis zu 50% ESt auf den
Verduflerungsgewinn abziiglich schon
besteuerter ausschiittungsgleicher
Ertrage

Verduflerungsverluste konnen im Wege
der Veranlagung geltend gemacht
werden.

Besteuerung schwarzer
Fonds

Pauschal ermittelte aus-
schiittungsgleiche Ertrage sind zu
veranlagen

Die osterreichische depotfithrende Bank
behilt die KESt auf die pauschal
ermittelten ausschiittungsgleichen
Ertrage ein.

Sicherungssteuer bei
weiflen und schwarzen
Fonds

Da die ausschiittungsgleichen Ertrage
weifSer und schwarzer Fonds zu
veranlagen sind, behdlt die
osterreichische Depotbank eine
Sicherungssteuer ein.

Keine Sicherungssteuer, da sowohl bei
transparenten als auch bei
intransparenten Fonds die
Osterreichische depotfithrende Bank die
KESt einbehilt

Bestehende Unsicherheiten

Das Konzept der neuen Vermdgenszuwachsbesteuerung in Osterreich ist noch sehr jung. Es ist daher nicht
ausgeschlossen, dass insbesondere zukiinftige Gesetzesinderungen, Adaptionen, Ergdnzungen oder die
Veroffentlichung von Richtlinien zur Vermogenszuwachsbesteuerung durch das BMF zu weitreichenden
Anderungen fiihren kénnen.



